PRIVILEGIADO E CONFIDENCIAL

03 de Dezembro de 2010

Diagnosticos da Ameérica S.A.
Av Jurud, 434 — Alphaville
Barueri. SP 06455-010

Brasil

Ao Conselhe de Administracao

Com relagio a transagdo anunciada com a MD1 Diagnésticos S.A. (“MDI” ou “Alvo™). tal como
divulgada em fatos relevantes datados de 30 de agoste de 2010, 02 de setembro de 2010, apresentagdo
para investidores de 01 de setembro de 2010 e documentagdo a ser submetida para aprovagdc desse
Conselho de Administracdo nesta data (“Transagdo™), fomos solicitados pela Diagnosticos da América
S.A. (“DASA™ ou “Companhia™) a emitir uma opinido sobre a justeza para a Companhia, do ponto de
vista financeiro, da relagdo de troca entre as agdes de DASA e MDI, tal como expressa pela participagao
a ser detida pelos acionistas da MD1 na DASA em decorréncia da referida Transagao.

A Transagdo contempla uma reorganizagdo societaria que resultard na migragdo dos acionistas da
MDI para a DASA, exceto por acionistas da MD1 e subsidiarias a serem comprados em dinheiro por
R$88.2 milhdes. Ao final desse processo a DASA detera a totalidade dos direitos econémicos e de voto
da MDI1. e os acionistas da MD1 deterdo uma participagdo de 26,36% na DASA (tal participagdo, a
“Relagdo de Troca™).

Na preparagdo de nossa opinido, nos, entre outras coisas, (i) revisamos determinadas informagdes
financeiras e comerciais fornecidas pela Companhia relativas a Transagdo; (ii) revisamos certos
demonstrativos financeiros auditados e nao auditados da DASA, bem como certos dados financeiros e
operacionais que nos foram fornecidas ou que conosco foram discutidas pela administragao da
Companhia; (iii) mantivemos discussdes com a admimstragdo da Companhia com relagao as operagdes
atuais, passadas e projetadas. bem como sobre as caracteristicas da Transacao; (iv) consideramos outros
fatores e informagdes e conduzimos outras andlises que consideramos apropriadas; (v) revisamos uma
minuta do protocolo de incorporagdo; (vi) comparamos o desempenho da Companhia e do Alvo com
informagdes publicamente disponiveis relacionadas a certas outras empresas que julgamos relevantes;
(vii) analisamos os pregos de mercado das ag¢des da Companhia: (viii) revisamos determinadas analises e
projecdes financeiras internas elaboradas pela Companhia relativas ao Alvo. Levamos ainda em
consideracdo outras informagdes, estudos financeiros, andlises e pesquisas e critérios financeiros,
econdmicos e de mercado que ponderamos serem relevantes.
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Na preparagio de nossa opinido, ndo assumimos qualquer obriga¢do de providenciar a verificagdo
independente de qualquer informagdo financeira, comercial ou outras informacdes utilizadas, revisadas ou
consideradas por noés para esse trabalho, e presumimos e confiamos, com anuéncia da Companhia e sem
investigacdes independentes. na exatidao, conteudo, veracidade, consisténcia, completude, suficiéncia e
integralidade das informagdes financeiras, contabeis, legais, tributdrias e outras informagoes analisadas
por nos ou conosco discutidas, fornecidas pela administragio da Companhia. Neste sentido, nos baseamos
em tais informagoes. incluindoe todas as informagodes de dominio pablico ou que nos foram fornecidas pela
Companhia, considerando tais informagdes como sendo exatas e completas em todos o0s seus aspectos
relevantes. No que diz respeito as projectes financeiras e outras informagoes, premissas ¢ dados
operacionais relativos a Transaglo e a performance financeira futura do Alvo que nos foram fornecidas ou
que conosco foram discutidas pela administragdo da Companhia, assumimos que tais previsdes foram
preparadas de boa-fé. de maneira razoavel e exata. de forma a refletir as melhores estimativas ou
julgamentos da administragdo da Companhia com relagdo a sua performance financeira futura ¢ o
patencial impacto que determinadas sensibilidades capazes de afetar seu desempenho financeiro poderao
ter sobre as referidas projegdes. Também assumimos, conforme recomendagio da Companhia, que nio
ocorreu qualquer alteracdo relevante em relagdo aos ativos, condicio financeira, resultados das operagoes,
negocios ou perspectivas da Companhia e do Alvo desde as datas em que as mais recentes demonstragdes
financeiras ou outras informagdes financeiras ou comerciais relativas a Companhia e o Alvo nos foram
disponibilizadas. Nao assumimos, nem assumiremos por meio desta, qualquer responsabilidade de
verificagdo independente das informagées ou de proceder a uma verifica¢do independente ou avaliagdo de
quaisquer ativos ou passivos (contingentes ou ouiros) da Companhia ou do Alvo. Com isso. nao
assumimos qualquer responsabilidade relacionada a exatidao, veracidade, integridade, consisténcia ou
suficiéncia de tais informagdes. Além disto, nos ndo assumimos qualquer obrigagio de conduzir, como de
fato ndo conduzimos. qualquer inspegdo fisica das propriedades, ativos ou instalacées da Companhia ou
do Alvo.

Nossa opinido fol elaborada assumindo um cendrio macroecondmico estavel para o Brasil, e ¢
baseada em condi¢des de mercado, econdmicas, monetarias e outras condi¢des existentes e efetivas no
momento do aniincio da Transagdo, e nas informagdes que nos foram disponibilizadas até a presente data,
de forma que ¢ valida exclusivamente nesta data, uma vez que eventos futuros e outros desdobramentos
podem afeta-la. Assim sendo, embora fatos e eventos posteriores a data de antincio da Transag¢do possam
afetar esta opinido nao assumimos qualquer obriga¢do de atualizar, revisar ou revogar a mesma em
decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outro motivo. Adicionalmente, ndo
pretendemos definir o preco pelo quai a Companhia ou 0 Alvo deveriam ser negociadas.

As empresas do grupo Rothschild prestam servigos de assessoria relacionados a negociagio de
valores mobiliarios, a administragiio de investimentos e outros servigos de assessoria financeira tanto para
empresas como para pessoas fisicas. O Rothschild e suas afiliadas, como parte de suas atividades, estdo
constantemente envolvidos na realizagdo de andlises financeiras a respeito de empresas e seus valores
mobiliarios em relagdo a fusdes e aquisigdes, subscri¢oes negociadas, licitacdes publicas, distribuicoes
secundarias de titulos cotados ou nao em bolsa, colocagdes de titulos privados e outras operagdes, assim
como em outras operagdes envolvendo questdes de espdlio e societdrias. Nesse sentido, nds também
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poderemos, no futuro, prestar assessoria financeira ou servigos relativos a financiamentos para a
Companhia e/ou suas afiliadas.

V.Sas. devem notar ainda que ndo somos uma firma de contabilidade e ndo prestamos servigos de
contabilidade ou auditoria em relagdo a esta Transag@o. Ao prepararmos nossa opiniao, nés nao levamos
em consideragdo (i) os efeitos tributdrios oriundos da Transagfio para os acionistas da Companhia; (ii) o
impacto de quaisquer comissdes e despesas que possam resultar da consumagio da Transagao: (iii) o agio
gerado como decorréncia da Transagdo.

Nossa opinido esta limitada a justeza da Relagdo de Troca do ponto de vista financeiro para a
Companhia. Nao analisamos a Transagdo do ponto de vista legal, contébil, tributario ou de qualquer outro
ponto de vista e. assim, ndo nos compete qualquer responsabilidade (seja por for¢a de contrato,
disposi¢des de responsabilidade civil ou por outros motivos) por tais analises.

Esta carta é emitida com a finalidade exclusiva de ser utilizada pelo Conselho de Administragdo
da Companhia para os fins de avaliagdo da Transa¢@o, conforme detalhado acima, ndo devendo ser
utilizada para quaisquer outros propositos, incluindo, sem limitagéo, para fins de formagdo do capital,
nem tampouco confere direitos ou recursos ao Conselho de Administragdo ou a qualquer acionista,
detentor de valores mobilidrios ou credor da Companhia ou do Alvo. Este documento ndo €, e ndo deve
ser utilizado como. uma recomendagdo ou opinido para os acionistas da Companhia. Ndo estamos
aconselhando os acionistas em relacdo a Transagdo. Todos os acionistas devem conduzir suas proprias
analises sobre a Transacdo e, ao avaliar a Transagao, devem basear-se nos seus proprios assessores
financeiros, fiscais e legais.

Baseado no e sujeito ao disposto acima e a outros fatores por nés considerados. ¢ nossa opinido
que, na data de anincio da Transagdo, a Relagdo de Troca proposta de 26,36% no @mbito na Transagao ¢
justa. do ponto de vista financeiro, para a Companhia.

Essa opinido ndo podera ser divulgada, encaminhada ou comunicada, total ou parcialmente, a
qualquer terceiro para qualquer finalidade, exceto com nossa prévia aprovagdo por escrito, ou no caso
especifico de o Conselho de Administragdo ser obrigado por lei a arquivar essa opinido na Comissdo de
Valores Mobiliarios.

Atenciosamente, subscrevemo-nos
N M Rothschild & Sons (Brasil) Ltda.
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