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RESULTADO DO 1°
TRIMESTRE DE 2009

DASA divulga receita bruta de RS 353,4 milhdes com margem
EBITDA de 23,5% no 1T09.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

v A receita bruta do trimestre atingiu RS 353,4 milhdes, consequéncia dos

investimentos feitos nos pilares estratégicos da Dasa - multi-marca,
multi-produto, multi-pagador, multi-regiao e multi-mercado -
aproveitando assim a demanda aquecida por servicos diagnosticos.

A receita bruta total do trimestre superou em 26,2 % o mesmo periodo
de 2008, com crescimento de 40,7% no segmento de apoio a
laboratorios, 10,9% do setor publico e 27,2% em ambulatorial &
hospitalar;

O crescimento refletiu o sucesso da implementacdo da estratégia de
expansao de cada segmento: (i) No setor ambulatorial & hospitalar
abrimos 3 novas unidades (1 Mega e 2 Standard), introduzimos novos
servicos de imagem e adquirimos marcas imporantes em mercados
estratégicos (Unimagem); (ii) No segmento de apoio aumentamos a
penetracao em novas regides e ampliamos os servicos prestados para os
laboratorios clientes; e (iii) No segmento publico ampliamos a prestacao
de servicos para os estados e municipios da base atual;

O projeto do Laboratdrio Popular obteve um crescimento expressivo de
90,2% em relacao ao 1T08, confirmando nossa visao que existe uma
demanda aquecida para esse servico na camada de baixa-renda da
populacao brasileira.

Durante o 1T09, atendemos 2,5 milhdes de requisicoes de pacientes no
segmento ambulatorial & hospitalar. Com a expansao da nossa central
de relacionamento em Santana (SP), nossa capacidade de agendamento
ampliou-se significativamente e temos batidos sucessivos recordes de
atendimento, atendendo mais de 40 mil ligacoes por dia;

Como resultado o Ebitda atingiu neste trimestre RS 76,5 milhdes, um
crescimento de 29,1% em relacao ao 1T08. A margem Ebitda no 1T09 foi
de 23,5%, uma expansao de 0,4 p.p. sobre o mesmo periodo do ano
passado.

No primeiro trimestre deste ano a DASA investiu RS 22 milhdes em
CAPEX, reflexo dos investimentos feitos em: (i) Construcao de novas
unidades; (ii) Compra de equipamentos de imagem para expansao
organica; (iii) Investimentos em TI; e (iv) Diferimentos de despesas de
M&A.

Chegamos ao final do 1T09 com uma confortavel posicao de caixa de RS
395,4 milhGes. A empresa esta capitalizada e preparada para continuar
crescendo tanto através de aquisicoes de novas marcas como também
pela expansao das marcas existentes.

Barueri, 14 de maio de 2009: A Diagndsticos da América S.A. - DASA (BOVESPA: DASA3) anunciou hoje os resultados referentes ao primeiro trimestre 1T09.
As informacdes operacionais e financeiras da Companhia sdo apresentadas com base em numeros consolidados e em milhées de Reais, elaboradas com base nas
prdticas contdbeis emanadas da Legislacdo Societdria Brasileira, exceto se indicado de outra forma. As informacées apresentadas neste relatorio referem-se
ao desempenho do primeiro trimestre de 2009, comparado ao primeiro trimestre de 2008, exceto quando especificado em contrdrio.



£m milhoes de RS

Var (%) 1709

Receita Bruta 353,4 280,1 26,2% 108,6% 109,1%
Receita Liquida 325,4 256,7 26,7% 100,0% 100,0%
Custo Servicos Prestados (222,1) (176,3) 26,0% -68,3% -68,7%
Lucro Bruto 103,3 80,5 28,3% 31,7% 31,3%
EBITDA 76,5 59,3 29,1% 23,5% 23,1%
Lucro (Prejuizo) Liquido 33,8 3,6 843,5% 10,4% 1,4%
Patrimonio Liquido 512,7 520,6 -1,5% 157,6% 202,8%
Caixa (Divida) Liquida (572,7) (373,2) 53,5%

Fonte: DASA

DEMONSTRATIVO DO EBITDA E LUCRO LIiQUIDO

b2c_ | o2 b2c_ | 25
Receita Bruta 353,4 283,4 70,0 280,1 222,9 57,2
(-) Deducoes (28,1) (24,1) (4,0) (23,3) (19,2) 4,1)
Receita Liquida 325,4 259,3 66,1 256,7 203,7 53,1
(-) COGS Caixa (202,5) (159,9) (42,5) (158,9) (126,7) (32,2)
Lucro Bruto Caixa 122,9 99,4 23,6 97,9 77,0 20,8
(-) Despesas Caixa (46,4) (38,6)
EBITDA 76,5 59,3
(-) Depreciacao e Amortizacao (Agio) (25,7) (40,3)
(-) Resultado Financeiro/Nao Operacional (6,1) (11,3)
(-) IR/CSLL (10,6) (3,7)
(-) Participacao Minoritaria 0,3) (0,4)
Lucro Liquido (Prejuizo) 33,8 3,6
Receita Bruta 108,6% 109,3% 106,0% 109,1% 109,4% 107,8%
(-) Deducoes -8,6% -9,3% -6,0% -9,1% -9,4% -7,8%
Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
(-) COGS Caixa -62,2% -61,7% -64,3% -61,9% -62,2% -60,7%
Lucro Bruto Caixa 37,8% 38,3% 35,7% 38,1% 37,8% 39,3%
(-) Despesas Caixa -14,3% -15,0%
EBITDA 23,5% 23,1%
(-) Depreciacéo e Amortizacio (Agio) -7,9% -15,7%
(-) Resultado Financeiro/Nao Operacional -1,9% -4,4%
(-) IR/CSLL -3,3% -1,5%
(-) Participacdo Minoritaria -0,1% -0,1%
Lucro Liquido (Prejuizo) 10,4% 1,4%
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DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITA BRUTA

No primeiro trimestre de 2009 a DASA continuou a demonstrar sua grande capacidade de crescimento, seja via
organica ou via aquisicoes. Apesar de estarmos inseridos em um cenario de crise internacional, que reduziu
bastante a expectativa de crescimento para o Brasil, a companhia alcancou uma receita bruta de RS 353,4
milhdes, o que representa um crescimento de 26,2% contra o mesmo periodo de 2008.

Esse resultado é principalmente fruto de um forte crescimento no segmento ambulatorial & hospitalar (+27,2%)
comparado ao 1T08 e 10,6% ao trimestre anterior. Este segmento representa 80,2% da nossa receita total e
continua apresentando excelentes resultados conseqiiéncia da nossa continua estratégia de expansao organica e
de aquisicoes. O segmento de apoio também é destaque no 1T08, crescendo 40,7% comparado ao 1T08,
atingindo RS 31,2 milhdes. O setor publico contribuiu com 11% a receita total da Dasa, com RS 38.8 milhdes
neste trimestre, um crescimento de 10,9% em relacao ao 1T08.

A receita de mesmas unidades (same unit sales) cresceu 11,6% comparado ao 1T08 em linha com nossas
expectativas.
Dando continuidade a nossa estratégia de expansao

Receita por Linha de Servico (R$ milhdes) orgénica, esse trimestre inauguramos 1 Mega-unidade
(Sao Paulo - Itaim) e duas unidades Standard

(Fortaleza e Rio de Janeiro). Nesse trimestre,

26.2% 353,4 também confirmamos a aquisicdo da Unimagem, que

. 38,8 11,0% adicionou 1 unidade standard em Fortaleza. Com esse

280,1 10,9%, |SMNZN 8,8% investimento, atingimos 328 unidades no Brasil.

12,5% 35,0 4§ Projetamos para essa ano a abertura de mais 4 novas

7,9% ittt s unidades até o final de 2009 (2 Mega e 2 Standard) as

27.2% 283,4 80,2% quais ja encontram-se em estagio avancado de

79,6% 2229 — construcao. As marcas do segmento de B2B continuam

apresentando excelente potencial. No mercado de
apoio, o Alvaro atingiu a marca de 3.233 laboratérios
atendidos ao final do 1T09. Ja no setor publico, o

1T08 1T09 Cientifica processou 1,27 milhdes de requisicoes em
Ambulatorial & Hospitalar M Apoio [ Setor Publico 43 clientes neste trimestre, consolidando seu
crescimento expressivo em 2008.

Conforme visto nos graficos abaixo, o forte crescimento do setor de Apoio, resultou no seu aumento na nossa
base de pagadores, com sua participacao aumentando 0,9 p.p. do 1T08 para 1T09. O setor de Hospitais também
apresentou um forte crescimento de 3,1 p.p. é fruto do aumento da prestacdo de servico para novas unidades
hospitalares provenientes das Ultimas aquisicbes e de expansdo organica. O segmento de particulares continuou
crescendo sua participacdo (0,2 p.p.) dado ao bom resultado do Laboratério Popular. E importante ressaltar que
a diluicao de seguradoras resulta exclusivamente da diversificacao dos pagadores com as aquisicoes.

Receita Bruta por pagador (1T08) Receita Bruta por pagador (1T09)

Seguradoras

Autogestéo Seguradoras Autogestao 16,0%

19,1% 21,9%

Outros 0,3%

Hospitais 5,4% - (

Particulares 8,0%

Apoio 7,&

Cooperativas ) o S
Médicas 10,1% Apoio 8,8% Cooperativas
Médicas 10,1%

Medicina de
Grupo 14,2%

Medicina de Outros 1,4%j
Grupo 14,0%
Hospitais 8,5%

Setor Publico 11,0%

. Setor Publico PartlcuolaresJ -
12,5% 8,2%

Outros: inclui Pesquisa Clinica, Medicina Ocupacional e OGM.
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Setor Privado

= Mercado Ambulatorial & Hospitalar

O segmento Ambulatorial & Hospitalar obteve um

e Receita por Linha de Servico (RS milhdes)
faturamento de RS 283,4 milhdes no 1T09, representando

um aumento de 27,2% contra o 1T08. Esse crescimento é
resultado da introducao de servicos de imagem nas

i : . . X 27,2% 283,4
unidades existentes, maturacao das unidades inauguradas /v

nos Ultimos 18 meses e das aquisicdes recentes. 222,9

42.5% (VLR 44,3%
Continuamos com a nossa estratégia de introducdo de 39,5% BRI ’
servicos de imagem, através da implementacdo de novos
servicos nas unidades existentes, novas unidades e 17.2% 157,9  55.7%
aquisicées (Maximagem, Cedic/Cedilab e Unimagem). A 60,5% 134,8 = 4 ’
receita bruta desta linha de servico atingiu R$ 125,5
milhdes no trimestre, representando um crescimento de
42,5% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Esse 1708 1T09
crescimento levou a participacao dos servicos de imagem Analises Clinicas B Servigos de Imagem

para 44,3% da receita total, um aumento de 480 bps em

relacdao ao 1T08. Esse resultado nos aproxima do mix de
60% imagem que consideramos ideal para extracao da eficiéncia maxima das nossas unidades.

Na linha de servico de analise clinicas, atingimos um faturamento de RS 157,9 milhdes com um crescimento de
17,2% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior. Este aumento se deve a maturacdo das unidades
inauguradas nos Gltimos 18 meses e também da aquisicdao da Cedic/Cedilab que oferecem exames de analises
clinicas.

Atingimos 2,5 milhdes de atendimentos no 1T09, um crescimento de 22,9% em relacao ao 1T08. O valor médio
dos atendimentos também apresentou melhora, com um crescimento de 3,5 % comparado ao primeiro trimestre
do ano anterior. A introducao de exames de imagem contribuiu expressivamente para essa melhora no valor
médio.

A variacao do valor médio por atendimento ao longo dos trimestres é influenciada, para cima, pelo aumento dos
servicos de imagem e, para baixo, com o aumento de participacdo de receita das marcas do segmento Standard
(onde a receita por exame € menor) e pelo aumento de atendimento em hospitais (onde por atendimento existe
um menor numero de exames).

Valor Médio por Requisicao (RS) e
Volume de Requisi¢cées (milhdes)

106,8 1104  109,9 108,7 1 107,5 4944 104 1113 1113

8 g | 104,7 0 H O\O/O_O_O

7,7
5,2
j § 2.1 2,3 2,4 2,3 2,5

T T T 1

2004 2005 2006 2007 2008 1T08 2708 3T08 4T08 1T09

I Atendimentos ==Qm== Valor Médio por Atendimento

Em relacdao ao desempenho por segmento, a receita das marcas standard obtiveram um aumento de 27,7%,
ampliando sua participacdo em 0,2 p.p. comparado ao 1T08. Este crescimento é justificado pelo maior acesso a
servicos diagndsticos por parte da populacdo de baixa renda, pela adicdao das novas marcas nos ultimos
trimestres e também pela expansdao de receita e volume do Laboratério Popular. Este projeto, atualmente
instalado em 126 de 171 unidades do segmento, visa atingir pacientes que nao possuem plano de salde, por
meio da oferta de exames a precos populares. O faturamento desse projeto atingiu R$ 9,7 milhdes no 1T09, um
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crescimento de 90,2% comparado ao mesmo periodo do ano anterior. As marcas do segmento premium e
executivos apresentaram um aumento de 26,9% em relacao ao 1T08.

Segmentacao das Marcas

Receita por Segmento de Marca
(RS milhdes)

Premium
Marcas JﬂL e a a! @'
D

existentes LAVOISIER Curitiba BRONSTEIN Delboni

Auriemo -
Lamina

FRISCHMANN & Pasfeur

AX
A

Marcas Mol atsor §ASERCAR &S
adquiridas ) sastsin = ididia
.--I -
Med Imagem S5 GNAMEe  ota Lamina
Adquirida — .
— £ CEDIC )
Ultimos 12 meses| 4> TR OGS Unimagem

222,9 283,4

35,3% 78,6 35,4% | 100,4

1T08 1T09

M Premium e Executivo Standard

* Mercado de apoio a Laboratoérios

O laboratorio Alvaro faturou RS 31,2 milhdes no trimestre, representando um crescimento de 40,7% em relacdo
ao 1T08. Este desempenho reflete um aumento de 22% no niumero de laboratérios e um crescimento de receita
média por laboratorio de 15,3% em relacdo ao 1T08. O nimero de requisicoes por laboratorio cresceu 16,2%,
reflexo de uma maior oferta no nUmero de exames por laboratdrio e na expansao da cobertura geografica, que

contribui para aumentar o nimero de laboratorios clientes.

Receita Operacional Bruta - Alvaro
(RS milhdes)

Evolucéao do # Laboratérios e Receita Média por
Requisicao - Alvaro

105,4

CAGR = 40,3%

76,4
60,4
40,5 40,7%
—731,2
j 22,2

2004 2005 2006 2007 2008 1TO8 1T09

9.616 9.665
8.382
3.044 3.180 3.233
2,650 2.869
1708 2T08 3708 4708 1709

# de laboratorios ~ —*— Receita média/laboratério (em R$ Mil)

Neste trimestre o Alvaro adicionou 53 laboratorios a sua carteira de clientes, totalizando 583 novos laboratorios
desde o 1T08. Aumentamos nossa presenca em todas as regides do Pais com destaque para Sudeste e Nordeste,
que juntas somaram 67% das adicées do ano. Essa tendéncia deve-se a estratégia de diversificacdo da sua
carteira de clientes e uma maior demanda de exames de pequenos e médios laboratorios.

o7 [aror ] Stor [ tor ] imos | 2105 | 5108 | #Tos | 109 [—Varw—

Receita Total (em RS MilhGes) 17,1 18,5 20,0
# de laboratorios 2,178 2.299  2.427
Receita média/laboratério (em RS Mil) 7,873 8,067 8,242
# Requisicoes/laboratorio 452 473 491

Receita média/requisicdo (em RS) 17,4 17,1 16,8

222 252 29,3 28,7 31,2 40,7%
2.511  2.650 2.869 3.044 3.180  3.233 22,0%
8,231 8,382 8768 9,616 9,041 9,665 15,3%
507 519 574 539 589 16,2%
16,5 169 168 168 16,4 -0,8%




Apesar de a Regido Sul continuar a representar a maior parcela de receita de clientes (37,1%), existe uma
tendéncia de diluicao da sua participacao no total, o que demonstra a grande oportunidade de crescimento nas

outras regides do Pais.

N° Labs: 562

NORTE
N° Labs: 162

N° Labs: 311

SUDESTE
“y N°Labs: 489

4

N° Labs: 1.126

=  Setor Publico

N° Labs:

Receita CientificaLab (R$ milhées)

10,9%

1T08 1T09

N° Labs: 758

378

SUDESTE
N° Labs: 684

"1/"

N° Labs: 1.200

O CientificaLab, marca que atua na prestacdo de
servicos de analises clinicas para o setor publico,
continua a mostrar os resultados deste promissor
mercado.

Neste trimestre este segmento apresentou uma
receita de RS 38,8 milhdes contra RS 35 milhdes no
trimestre anterior, o0 que representa um
crescimento de 10,9%. O crescimento observado
decorre do aumento da prestacao de servicos para
os clientes existentes e de um maior nimero de
exames por requisicdo. Atualmente o setor publico
representa 11% da receita bruta do DASA.

Finalizamos o trimestre com 43 clientes que
demandaram 1,27 milhdes de requisicoes. Apesar

de termos observado um decréscimo de nimero de pontos de coleta ambulatoriais de -5,8% em relacao ao 1708,
observamos um maior nimero de hospitais que resultou em um aumento de 21,2% no nimero de receita por

cliente em relacao ao 1T08.

1T09 vs. 1TO8

Receita Total (em RS Milhdes) 35,0
# de Clientes 47
# de Unidades atendidas - Hospitalar 50
# de Unidades atendidas - Rede Ambulatorial 667
# de requisicoes (em Mil) 1.197
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37,5 40,8 37,0 38,8 10,9%
50 46 45 43 -8,5%
61 65 74 79 58,0%
713 706 673 628 -5,8%

1.394  1.346 1.189 1.270 6,1%



Impostos sobre Servicos Prestados

Foram contabilizados RS 21,1 milhdes em impostos recolhidos sobre os servicos prestados no 1T09, o que
representa 6,0% da receita operacional bruta, em linha com os impostos contabilizados no 1T08 de 6,0% (RS 16,9
milhdes).

Descontos e Deducées

Os descontos atingiram RS 7,0 milhdes, representando 2% da receita bruta, versus 2,3% do 1T08 (RS 6,4 milhdes).
Esta melhora de 0,3 p.p., conseqiiéncia da manutencao da politica da empresa de diversificar seus pagadores que
nao possuem uma sistematica de glosas.

Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida atingiu RS 325,4 milhdes, representando um crescimento de 26,7% em relacdo aos RS
256,7 milhdes no 1T08, e em linha com o crescimento da receita bruta (26,2%).

Custo dos Servicos Prestados

O custo dos servicos prestados inclui gastos relativos a operacao das unidades de atendimento, custos de producao
de exames de analises clinicas e de diagnosticos por imagem.

Os custos das unidades de atendimento dividem-se entre fixos - pessoal, servicos gerais e servicos publicos,
aluguéis e manutencao predial; e varidveis - materiais utilizados na coleta e producao de exames de analises
clinicas e de diagndsticos por imagem, que oscilam de acordo com o volume de requisicdes processadas. Os custos
do processamento de exames de analises clinicas incluem reagentes, pessoal e gastos operacionais dos
laboratorios centrais. Os custos de processamento de exames de diagnodsticos por imagem consistem em gastos de
manutencao dos equipamentos, gastos com as centrais de laudos de exames e com as clinicas médicas
especializadas, contratadas para emissao dos laudos destes exames.

As variacoes nas linhas de pessoal, materiais, servicos e utilidades e gastos gerais sdo conseqiiéncia da evolucao
de cada segmento e da diferenca existente entre suas estruturas de custos. A principal diferenca encontra-se na
forma de atendimento, onde o segmento B2C possui unidades de coleta e todos os custos relacionados a esta
operacao, fazendo com que seus principais custos sejam de pessoal e servicos e utilidades. Ja no segmento B2B,
por, parcialmente, ndo possuir unidades de coleta e somente o processamento dos exames, seu principal custo é
material.

Os custos dos servicos prestados totalizaram RS 202,5 milhdes neste trimestre ou 62,2% da receita liquida. Este
percentual representa uma concentracao de 0,3 p.p. se comparado aos custos do 1T08.

Custos dos Servicos Prestados - 1T09 versus 1T08

Em milhées de RS % da Receita Liquida 1T09 vs 1T08
(p p)
Custos com Pessoal 66,3 52,6 20,4% 20,5% 25,9%
Custos de Material 61,6 48,0 18,9% 18,7% 28,5% 0,3
Servicos e Utilidades 72,4 55,7 22,2% 21,7% 29,8% 0,5
Gastos Gerais 2,2 2,6 0,7% 1,0% -13,7% -0,3
Custo dos Servicos Prestados 202,5 158,9 62,2% 61,9% 27,4% 0,3

Fonte: DASA

0 segmento B2C mostrou uma recuperacao de margem de 0,6 p.p., ano contra ano. Esta diluicao é fruto do ganho
de escala das operacoes do segmento privado e também da intensa negociacdo com fornecedores de material,
fato que minimizou o impacto da abertura de 5 Mega unidades e 23 Unidades Standards nos ultimos 18 meses que
ainda estao em processo de maturacao.

O segmento B2B inclui as operacdes nos setores de apoio a laboratorios e publico. Este segmento mostrou uma
concentracao de 3,8 p.p., ano contra ano, conseqiiéncia, principalmente, do aumento dos custos de materiais no
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segmento de apoio a laboratoérios, pela maior dificuldade de reposicionamento de preco de algumas linhas. As
acoes de neutralizacdo deste impacto ja ocorrerao nos trimestres subseqiientes.

Evolucao dos Custos Caixa - 1T09 versus 1T08

Custos B2C Custos B2B
42% 64,5%
62,2% 0,7% "04% oo
y£/0 s 170 ()
61,6%
-0,1% — - 0,4%
-0,7% ’ 60,7% 0,0%
Custo Caixa Pessoal Materiais  Servicos e Gastos  Custo Caixa Custo Caixa Pessoal Materiais  Servicos e Gastos  Custo Caixa
1T08 Utilidades Gerais 1T09 1T08 Utilidades Gerais 1T09

Fonte: DASA

Abaixo, apresentamos as variacdes das principais linhas de custos dos servicos prestados como parcela da receita
liquida em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior:

1) Os custos com pessoal ficaram em linha tanto nos segmentos B2C como B2B. Este resultado no segmento B2C
deve-se, principalmente, a abertura das 28 novas unidades nos ultimos 18 meses, que ainda se encontram em
processo de maturacdo. Além disso, ainda existem sinergias a serem obtida nos laboratdrios centrais das
aquisicoes recentes deste segmento. Ja no segmento B2B, o maior nimero de pontos de coleta em hospitais em
relacao ao 1T08, aonde os custos sao mais elevados do que nos pontos de coleta ambulatoriais prejudicou a
diluicao dos custos nesta linha em relacao ao 1T08.

2) Os custos de materiais apresentaram queda no segmento B2C, porém houve um aumento no B2B (-0,7 p.p. e
+4,2 p.p., respectivamente). Esta diferenca se caracteriza pela diferenca no parque de equipamentos que compée
os dois segmentos. No segmento B2B, existe uma maior complexidade nos exames laboratoriais realizados o que
dificulta uma troca por fornecedores alternativos de menor custo; trata-se de um menu de exames mais
especifico, o que torna a substituicdo um pouco mais lenta, e em alguns casos sem fornecedores alternativos.
Mesmo assim, mudancas estao ocorrendo, com efeitos de reducao dos custos.

3) A linha de servicos e utilidades aumentou 0,7p.p. segmento B2C, enquanto que no segmento B2B diminuiu 0,4
p.p. em relacdo ao 1T08. Nesta rubrica do segmento B2C registram-se os custos de ocupacdo das unidades de
atendimento e dos servicos médicos de elaboracdo dos laudos de exames de imagem. Esta linha sofre impacto
direto da aceleracdo da expansao organica e abertura de novas agendas de exames de imagem, efeito que tem
sido diluido com o processo de maturacdo das unidades. Neste trimestre observamos um aumento dos contratos
anuais de aluguéis que incorporam a variacdo de uma inflacdo maior em 2008. Ja no segmento B2B sdo
contabilizados nesta rubrica todos os custos referentes ao aluguel de alguns equipamentos para processamento de
exames e outros custos de servicos de apoio utilizados para a realizacao de exames.

4) A linha de gastos gerais diminuiu em 0,4 p.p. a sua participacdo com relacao a receita liquida dos segmentos
B2C e manteve-se estavel no segmento B2B, se comparado a 1T07. Nesta linha sdo contabilizados gastos com
taxas diversas, seguros e gastos com representacoes.

Lucro Bruto Caixa

No trimestre, o lucro bruto caixa somou RS 122,9 milhdes, um crescimento de 25,5% em relacdo ao 1T08, sendo
qgue a margem bruta do periodo atingiu 37,8%.

Despesas operacionais “Caixa”

As despesas operacionais somaram RS 46,4 milhdes no 1T09, uma diluicdo de 0,8 p.p. sobre o 1T08, devido,
principalmente, a uma diluicdo das despesas administrativas e gerais (-0.2 p.p.) e também de Outras receitas e
despesas Operacionais (-0.7 p.p.).
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Abertura das Despesas Operacionais “Caixa” - 1T09 versus 1T08

Em milhées de RS % da Receita Liquida 1T09 vs 1T08
(p p)
Administrativas e Gerais (44,5) (35,7) 13,7% 13,9% 24,6%
PPLR (2,9) (1,8) 0,9% 0,7% 61,8% 0,2
Outras receitas/despesas Operacionais 1,1 (1,1) -0,3% 0,4% -199,5% -0,7
Despesas Operacionais Caixa (46,4) (38,6) 14,3% 15,0% 20,2% -0,8

Fonte: DASA

Abaixo, estao descritas as principais variagdes nas linhas de despesas caixa como parcela da receita liquida em
relacao ao ano anterior:

1) As despesas administrativas e gerais (G&A) atingiram RS 44,5 milhdes no 1T09, representando uma diluicao
de 0,2 p.p.. Este resultado é fruto do processo de integracdo realizado nos ultimos meses e de menores despesas
de reestruturacdo. Nao obstante da diluicao, realizamos aumento de investimentos em trés linhas de despesas
para atender de forma eficiente o aumento da demanda: (i) Expansao do quadro de funcionarios da central de
atendimento; (ii) Tecnologia, obtencao de sinergia nas centrais de laudo; (iii) Iniciativas de aproximacao dos
médicos e desenvolvimento do conhecimento médico;

2) Na linha de PPLR foram contabilizados no 1T09 RS 2,9 milhdes a titulo de provisdao para distribuicao de
resultado entre os funcionarios da empresa;

3) No trimestre foram contabilizados RS 1,1 milhao na linha de outras receitas operacionais, relacionadas a
recuperacao de despesas diversas e a reversao de provisoes.

EBITDA

O EBITDA somou RS 76,5 milhées no 1T09, ante RS 59,3 no 1T08, com uma margem de 23,5% e um crescimento de
29,0%.

Os valores aqui demonstrados ja estao ajustados para inclusdao de despesas pré-operacionais.

EBITDA (R$ milhdes)

2471
CAGR = 32,6%
164,8
131,0
115,5 29,1%
80,0 76,5
59,3
2004 2005 2006 2007 2008 1T08 1T09
2004 2005 2006 2007 2008 1T08 1T09
Margem EBITDA 17,9% 21,9% 19,5% 19,2% 21,7% 23,1% 23,5%

Margem EBITDA sem despesas pré operacior 18,9% 22,5% 20,5% 20,9% 22,7% 25,5% 24,0%

Fonte: DASA
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Depreciacdo e Amortizagdo

Os custos e despesas com depreciacdo e amortizacdo totalizaram RS 25,7 milhdes, ou 7,9% da receita liquida,
contra RS 40,3 milhdes (15,7% da receita liquida). Este menor nivel de depreciacdo e amortizacdo em relacdo a
receita liquida, refere-se a menores investimentos exigidos nas empresas adquiridas e na exclusao da amortizacao
do agio a partir do 1T09. Vale a pena lembrar que continuamos a nos beneficiar do efeito do crédito fiscal nas
amortizacoes de agio, sujeita a incorporacdo das aquisicoes.

Despesas Financeiras Liquidas

Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, as despesas financeiras liquidas sofreram uma diminuicdo em
funcao da marcacao a mercado da posicao de hedge nos coupons das Notas Internacionais e também da variacdo
negativa do cambio sobre o principal das mesmas. Neste trimestre foram contabilizados RS 6,1 milhdes de
despesas financeiras liquidas frente a RS 11,1 milhdes no 1T08.

Despesas Financeiras Liquidas 6,1
Variacdao Cambial Leasing / Financiamentos (1,4)
Notas Internacionais (10,5)

Juros da Divida 11,3

Receita de aplicacao financeira (0,1)

Resultado do hedge (Swap) ' 21,7
Debentures 6,3
Outros” 11,8

1 - Inclui marcacao a mercado dos derivativos
2- Juros do leasing de equipamentos em moeda nacional, capital de giro e conta garantida.

Variacdao cambial dos Leasings e Financiamentos: refere-se a atualizacdo do saldo das dividas em dolar que,
durante o ano, nao possuiam hedge. Estas despesas nao representam uma saida de caixa no primeiro momento,
uma vez que mais de 91% das dividas que resultaram nesta variacao sdo dividas de longo prazo. No 1T09, a posicao
exposta a variacdo cambial era de USS 131,9 milhdes, dos quais USS 38,1 milhdes referem-se a leasing de
equipamentos.

Notas Internacionais: em maio de 2008, a DASA fez uma emissao de Notas Internacionais de 10 anos no valor de
USS 250 milhdes, onde os recursos encontram-se atualmente aplicados em titulos de divida do Governo dos
Estados Unidos de curto prazo (T-Bills) e estao custodiados no Unibanco, sediado em Nova lorque. A Emissao visou
captar recursos que serao utilizados para financiar a expansao das atividades da DASA.

Hedge (Swap): refere-se as receitas e despesas provenientes dos instrumentos financeiros, inclusive a marcacao a
mercado destes instrumentos. Como a Companhia possui suas receitas denominadas em reais, estes instrumentos
visam a protecao contra variacao cambial, principalmente, dos juros dos primeiros 5 anos da operacao das Notas
Internacionais. Além disso, a DASA nao possui qualquer derivativo ou outros ativos ou passivos de risco em carater
especulativo.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O total de imposto de renda e contribuicao social apresentou no trimestre, saldo de RS 10,6 milhdes.

Lucro Liquido

No 1T09, o lucro liquido totalizou RS 33,8 milhdes, reflexo da eliminacdo da amortizacao de agio, de acordo com
a legislacao vigente.
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ENDIVIDAMENTO

A divida liquida da DASA somou RS 572,7 milhées no 1T09. Do endividamento bruto total da DASA, 78,3% estao
alocados no longo prazo e cerca de 63,0% sao relativos a dividas tomadas em moeda estrangeira, dos quais 6,5%
possuem instrumentos financeiros de hedge (swap) contratados de forma a evitar exposicoes a flutuacoes da taxa
de cambio. A maior parte da divida em moeda estrangeira se refere as nossas Notas Internacionais, mas também
englobam financiamentos de equipamentos. As dividas em moeda nacional sdao, em grande parte, relativas a
operacao de debéntures.

No 1T09, tivemos um aumento pontual no capital de giro por conta da mudanca de processos internos de cobranca
a clientes (faturados, porém ndo enviados), fazendo com que o saldo de clientes a vencer atingisse RS 48,3
milhdes. Esse problema ja foi corrigido em Abril e devera mostrar consideravel melhora ja no resultado de 2T09.

Demonstrativo do Endividamento Liquido

RS Milhées 1T09 % 1TO8 %
Curto Prazo (223,0) 21,7% (118,8) 23,5%
Moeda Nacional 182,2 87,0
Moeda Estrangeira 40,8 31,8
Longo Prazo (806,3) 78,3% (385,9) 76,5%
Moeda Nacional 199,1 320,2
Moeda Estrangeira 607,2 65,7
Total CP + LP (1.029,3) 100,0% (504,7) 100,0%
Disponibilidades 395,4 81,7

Moeda Nacional 22,5 81,7

Moeda Estrangeira 372,9
(+) Depositos Vinculados 61,2 49,9
Caixa / Divida Liquida (0) (572,7) (373,2)

Obs.: Moeda Nacional (Curto e Longo Prazo) - inclui depdsitos vinculados (escrow) no valor total de RS 61,2 milhdes.
Fonte: DASA

INVESTIMENTOS

Durante o primeiro trimestre, os investimentos em Capex totalizaram RS 22,0 milhdes. Os investimentos foram
direcionados para: (i) construcao da novas unidades; (ii) compra de equipamentos de imagem para expansao
organica; (iii) investimentos em Tl e (iv) e diferimentos de despesas de M&A.

CAPEX (R$ milhdes) Abertura CAPEX 1T09
Outros
215,2 17,8%
Obras
40,8%

Equipamentos

47|2 220 Médicos 21,5%

2004 2005 2006 2007 2008 1708  1T09 Tecnologia da

Subsidiarias m Controladora Informag o 19,9%

Fonte: DASA
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MERCADO DE CAPITAIS

As acoes da DASA encerraram o trimestre cotadas a R$ 24,80, acumulando alta de 9,3% neste trimestre,
comparada a 1,7% de alta no Ibovespa. Entre janeiro e marco de 2009, as acdes da DASA foram negociadas em
100% dos pregdes realizados na Bovespa, envolvendo um volume financeiro de RS 380,3 milhdes (média diaria de

RS 6,2 milhoes).

Performance em Bolsa (DASA ON versus IBOVESPA)
Novembro de 2004 = 100

350,0
300,0
250,0
o,
200,0 '
150,0
100,0
50,0
3858888588888888555555888888833
cEZ855388 2833838558585 F55383¢8
= \/OLUME em R$ ——DASA3 — IBOVESPA
Fonte: Agéncia Estado
Informagdes Bovespa
Destaques Bovespa - DASA ON
Fechamento (31/03/2009) 24,80
Maxima em 2009 (RS por Acédo) 25,99
Minima em 2009 (RS por Acao) 22,05
Var.% em 2009 9,3%
Capitalizacao de Mercado (RS milhdes) 1.423.593
Capitalizacao de Mercado (US$ milhdes) 614.890
Free Float 93,65%
Total de Acdes (mil) 57.402.935

Fonte: DASA e Bovespa

EVENTOS RELEVANTES DO ANO

Aquisicdo: Unimagem

Em 20 de Janeiro de 2009, a Diagndsticos da América S.A. (“DASA”) concretizou a aquisicdo da sociedade Unidade
Cearense de Imagem Ltda. (“Unimagem”), uma das maiores prestadoras de servicos de diagnosticos por imagem
da cidade de Fortaleza. Com mais esta aquisicdo, a DASA fortalece sua posicao no estado do Ceara, onde ja

oferece os servicos de analises clinicas por meio da marca LabPasteur, complementando sua participacdao com
servicos de diagndsticos por imagem.
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Demonstracao de Resultado do Periodo

Receita operacional bruta 353,4 280,1 26,2%
Deducées (28,1) (23,3)  20,4%
Impostos sobre servicos prestados (21,1) (16,9) 24,8%
Descontos (7,0) (6,4) 8,6%
Receita operacional liquida 325,4 256,7 26,7%
Custo dos servicos prestados (222,1) (176,3) 26,0%
Lucro bruto 103,3 80,5 28,3%
Despesas operacionais (58,6) (72,8) -19,5%
Administrativas e gerais (53,5) (42,4) 26,2%
Financeiras liquidas (6,1) (11,3) -45,7%
Amortizacao de agio - (18,0)  -100,0%
Outras receitas operacionais 1,1 (1,1)  -199,5%
Resultado Operacional 44,7 7,7 482,0%
Imposto de renda e contribuicao social (10,6) (3,7) 183,8%
Participacoes Minoritarias (0,3) (0,4) -20,5%
Resultado liquido do periodo 33,8 3,6 843,5%
Balanco Patrimonial Consolidado
CIRCULANTE 846,2 360,4 CIRCULANTE 382,8 262,1
Disponibilidades 12,6 16,2 Fornecedores 52,7 41,4
Aplicagbes Financeiras 382,8 33,2 Empréstimos Bancarios e Financiamentos 143,4 102,2
Contas a Receber de Clientes 315,9 221,7 Impostos e Contribuicbes a Recolher 7.9
Estoques 37,8 31,7 Impostos diferidos 1,4
Impostos a Recuperar 53,8 44,8 Saldrios, Encargos Sociais e Férias a Pagar 53,5 36,3
Impostos Diferidos 20,0 - Impostos a Pagar 11,3 26,4
Adiantamento a Fornecedores 4,7 3,0 Impostos Parcelados 9,0 5,8
Despesas Antecipadas 3,8 4,4 Contas a Pagar por Aquisicdes de Controladas 8,0 10,8
Instrumentos Financeiros 7,4 - Debéntures 66,5
Outras Contas a Receber 7,5 54 Qutras Contas a Pagar 29,1 39,2
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 194,1 146,9 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 946,7 472,2
Aplicagbes Financeiras 61,2 82,2 Empréstimos Bancarios e Financiamentos 670,2 320,1
Impostos a Recuperar - 55,2 Impostos Parcelados 22,0 14,2
Impostos Diferidos 82,5 - Impostos diferidos 15,2
Depdsitos Judiciais 6,2 7,5 Provisdo para Contingéncias 102,8 86,4
Contas a Pagar por AquisicGes de Controladas 70,0 51,7
Instrumentos Financeiros 44,1 - Debéntures 66,5
Outros Créditos 0,1 2,0 Qutros Contas a Pagar 0,0 -
PARTICIPACOES MINORITARIAS 1,9 1,0
PERMANENTE 803,7 748,8 PATRIMONIO LIQUIDO 512,7 520,6
Investimentos 0,3 231,4 Capital Social 402,1 402,1
Imobilizado 471,2 454,2 Reservas 110,6 68,4
Intangivel 332,2 Prejuizos Acumulados . 50,2
Diferido - 63,2
TOTAL DO ATIVO 1.844,0 1.256,0 TOTAL DO PASSIVO 1.844,0 1.256,0
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