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Prezado senhor:

Efetuamos a revisdo dos procedimentos de apuracdo do IRPJ, da CSLL, PIS e COFINS
adotados nos anos-calendarios de 2002 a 2006 e 1° trimestre de 2007 das Sociedades a seguir
relacionadas:

o DASA Participacdes S.A.
e Platypus S.A.
e BALU 460 ParticipacBes S.A.

Para uma melhor apresentacdo, dividimos nosso relatorios nas seguintes partes:

Considerages preliminares

Escopo dos nossos trabalhos

Comentarios sobre as principais transacdes
Concluséo

Pontos de atencdo gerencial

Outras consideracGes

cuprwNbdE

Agradecemos nesta oportunidade a coopera¢do recebida das Sociedades durante o curso de
nossos trabalhos e, permanecendo a disposicdo de V.Sa. para quaisquer esclarecimentos que se
fizerem necessarios, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,
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(UDiogo H. Ruiz "~ Ricardo Pascoal

Sécio Gerente Sénior
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Consideracg6es Preliminares

Segundo informacdes recebidas, o Diagndsticos da América S.A. pretende reorganizar sua
estrutura societaria com o objetivo de pulverizar seu capital social, aumentando a liquidez de
suas ac¢des em bolsa de valores.

Para isso, as sociedades interpostas entre 0 DASA (Companhias “Holdings™) e os seus
investidores deverdo ter os seus acervos liquidos incorporados ao patriménio do DASA.

Como resultado da incorporacao dessas empresas “holdings”, o0 DASA, como responsavel por
sucessdo, assumird o 6nus de eventuais contingéncias pertinentes a essas empresas incorporadas.

Diante disso, fomos solicitados a apresentar proposta para revisarmos os procedimentos de
apuragdo de impostos adotados pelas empresas “holdings” nos dltimos 5 (cinco) anos-
calendarios (2002 ao 1° trimestre de 2007).

Em atenc&o ao disposto no art 5° da Instrugdo CVM n° 319, declaramos que ndo temos interesse
direto ou indireto nas companhias ou na operacgdo de incorporacgdo, bem como qualquer outra
circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse. E, também, que 0
controlador e os administradores das companhias ndo direcionaram, limitaram, dificultaram ou
praticaram quaisquer atos que tenham comprometido o acesso, a utilizacdo o conhecimento de
informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das
conclusdes dos nossos trabalhos.

Escopo dos Nossos Trabalhos

Dessa forma, nossos trabalhos compreenderam a revisao sumaria dos procedimentos de
apuracdo do IRPJ, da CSLL, do PIS e da COFINS adotados no periodo compreendido entre
2002 e o 1° trimestre de 2007 das seguintes empresas:

e BALU 460 Participactes S.A. (BALU)
o DASA Participactes S.A. (DASA Par)
e Platypus S.A. (Platypus)

O objetivo dos nossos trabalhos foi o de verificar se os procedimentos de apuracdo desses
tributos adotados pelas referidas Sociedades, estdo de acordo com a legislacéo fiscal dos
respectivos periodos de apuracéo, a fim de identificar potenciais contingéncias fiscais que, por
ocasido da incorporacdo, passariam a ser de responsabilidade do DASA.

Nesse aspecto, 0s nossos exames compreenderam uma anélise comparativa, por meio de testes,
dos procedimentos adotados com a legislacéo especifica, verificacbes matematicas e indagacdes
sobre os procedimentos adotados na composicao das bases tributaveis dos referidos impostos e
contribuicdes, a fim de identificarmos eventuais procedimentos que possam estar em desacordo
com a legislacdo que rege a sua cobranca.
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Para fins dessa revisdo, tomamos como base as informacdes prestadas nas DIPJ, DCTF e
PER/DCOMP entregues pelas Sociedades no periodo sob analise, bem como balancetes de
verificagdo, livros fiscais e informagdes verbais fornecidas pela administragdo das empresas.

Nossas revisdes foram efetuadas com base em testes e ndo compreenderam a verificagéo de
todas as operac0es realizadas pelas empresas. Dessa forma, eventuais aspectos fiscais poderdo
ser revelados por meio de um exame mais detalhado.

Comentarios Sobre as Principais Transacoes

Considerando que as Sociedades tém como principal objeto social a participacdo em outras
empresas, atencdo especial foi dispensada aos aspectos fiscais pertinentes as transacdes que
implicaram na modificagdo das contas de patriménio liquido e investimentos em outras
empresas no periodo sob analise.

Com base nas informacg0es recebidas, observamos que as principais transacGes dessa natureza, e
seus respectivos aspectos fiscais, no periodo sob analise, foram as seguintes:

Reorganizacéo Societaria para Abertura do Capital do DASA

No ano-calendério de 2004, o grupo realizou reorganizacao societaria envolvendo as empresas
Platypus, BALU e uma nova empresa denominada DASA Participacdes S.A. com o objetivo de
adaptar a estrutura do grupo as regras vigentes a época para a abertura do capital social do
DASA, bem como as exigéncias de seus acionistas.

O grupo encontrava-se assim estruturado antes da abertura do capital:
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A reorganizagao consistiu, basicamente, nos seguintes procedimentos:

e Conversdo de todas as a¢des preferenciais do Diagnosticos da América S.A. (“DASA”) em
acoes ordinarias.

o Criacdo da DASA Participacdes S.A., empresa controlada pela Platypus e Balu.
e Segregacdo do capital da DASA Par entre acGes ordinarias e preferenciais que serdo detidas
pela Platypus e Balu na mesma proporcdo da atual participacdo dessas empresas na estrutura

de capital do DASA, ou seja, 72,5% de ordinarias e 27,5% de preferenciais.

e Subscricdo de capital na DASA Par pela Platypus e Balu com agdes ordinarias do DASA.
Nessa operacdo, a DASA Par passou a deter 65% do capital social do DASA.

Para melhor visualizarmos os efeitos dessas transagdes, vejamos, a seguir, Como se apresentou a
estrutura societéria do grupo:
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A reorganizacdo envolveu, ainda, os acionistas da Platypus e BALU que receberam agdes do
DASA, como parte do pagamento pela reducéo de capital nessas empresas. Para isso, foram
realizadas as seguintes transagodes:

o Deliberacdo da reducéo de capital da Platypus e da Balu em 35% do valor patrimonial das
acOes da Platypus e Balu no DASA.

e Transferéncia das agdes da DASA Para os acionistas da Platypus e da Balu como
pagamento da reducéo de capital, resultando numa participagéo direta desses acionistas no
DASA correspondente a 22% e 13%, respectivamente.
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Aspectos Fiscais na Reorganizagao Societaria

Conforme informacdes recebidas, todas as transagdes acima descritas, especialmente as
transferéncias de acOes, foram realizadas a valor patrimonial (valor contabil), dessa forma as
referidas transagcfes ndo geraram valores sujeitos a tributacéo.

3.2 Aporte de Capital no DASA por Outros Investidores

Apds a abertura do capital, ainda em 2004, outros investidores efetuaram aporte de capital no
DASA, com &gio, no montante de R$ 124.137 mil.

Tal transacdo gerou ganho de participacdo na DASA Par no valor de R$ 62.962 mil pela
reducdo da sua participacdo no DASA de 65% para 57,35%. No encerramento do periodo, a
DASA Par utilizou referido montante para constituicdo de reserva de lucros a realizar.
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Aspectos Fiscais
O ganho pela reducdo da participacdo, por sua vez, ndo foi oferecido a tributacdo do IRPJ pela
DASA Par com base no disposto no art. 428 do Decreto n° 3.000 de 1999 (RIR/99).

As empresas Balu e Platypus reconheceram o ganho como resultado em equivaléncia
patrimonial. Com efeito, ndo houve tributacdo desse valor por essas Sociedades conforme
determina a legislagéo vigente.

Para o DASA, o valor do aporte de capital foi registrado como aumento do capital social,
portanto, ndo gerou efeitos tributarios.

Emissdo de Ag¢des Ordinérias para Subscricdo Publica

Em 10 de abril de 2006, 0 DASA, por deliberacdo do seu conselho, realizou aumento de capital
no valor de R$ 185.955 mil, mediante emisséo de 3.795.000 a¢Oes ordinarias para subscri¢éo
publica, todas nominativas e sem valor nominal.

Para a DASA Par, tal emissdo implicou em nova reducéo da participacdo de 57,35% para
37,50% no DASA, gerando resultado ndo operacional de equivaléncia patrimonial positiva no
valor de R$ 62.629 mil. No encerramento do periodo, o referido montante foi utilizado para
constituicdo de reserva de lucros a realizar.

Houve, também, a reducdo de capital na DASA Par no montante de R$ 45.730 mil mediante a
transferéncia de aces, a valor contabil, do DASA aos seus acionistas Platypus e Balu. Tais
companhias, por sua vez, realizaram reducdo de capital nesse mesmo montante com
transferéncia das referidas acGes aos seus investidores.

Aspectos Fiscais
Para 0 DASA, o valor da subscricdo foi incorporado ao capital ndo gerando efeitos tributarios.

O resultado nédo operacional da equivaléncia patrimonial positiva ndo foi tributado pela DASA
Par em consonancia com a legislacdo vigente.

Nas reducdes de capital ndo foram apurados ganhos ou perdas de capital, ndo gerando efeito
fiscal.

Concluséo

Como resultado de nossas analises, ndo detectamos nenhuma contingéncia de natureza tributaria
de valor superior aos ativos das companhias, bem como verificamos que, com excecdo dos
pontos de atencdo gerencial, a seguir relacionados, os procedimentos de apuracédo do IRPJ, da
CSLL, do PIS e da COFINS no periodo sob andlise estdo em conformidade com a legislacéo
vigente.

Verificamos, ainda, que a incorporacao implicara no seguinte aspecto:
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Perda dos Saldos de Prejuizos Fiscais das Empresas Incorporadas

O DASA, como empresa sucessora por incorporacao, nao podera compensar os saldos de
prejuizos fiscais e bases de célculo negativas da CSLL acumulados das empresas incorporadas.
Tal vedacdo encontra-se prevista no art. 33 do Decreto Lei n° 2.341 de 1987.

Relacionamos, a seguir, os saldos de prejuizos fiscais e bases de céalculo negativas da CSLL em
31 de marco de 2007 que nos foram informados pela administracdo das Sociedades, os quais
ndo poderao ser transferidos para 0 DASA na incorporacao:

Prejuizo fiscal BC negativa da
Empresas - R$ mil CSLL - R$ mil
DASA Par 1.733 1.733
Platypus 7.516 26.119
Balu 532 532

Pontos de Atencao Gerencial

Auséncia de Composicao de Saldos Contabeis (Platypus)
Até o encerramento dos nossos trabalhos, ndo nos foram apresentadas as composic¢Ges analiticas
dos saldos contabeis da Platypus a seguir relacionados:

Descricéo da conta Referéncia Saldo em R$
Impostos a recuperar 1.1.2.43 (ativo) 314.648
Obrigagdes tributarias 2.1.4.12 (passivo) 64.480

Apbs discussdo com a Administracdo da Sociedade, foi constituida provisdo para perda de
impostos a recuperar no montante de R$ 240.312, bem como realizada uma baixa de parte dos
créditos considerados prescritos, no montante de R$ 74.337 gerados nos anos-calendéarios de
2000 e 2001.

Outras Consideracoes
Apesar de ndo fazer parte do escopo definido para os nossos trabalhos, a verificagdo de
potencias créditos fiscais, identificamos o seguinte ponto de atencéo gerencial.

Aproveitamento Fiscal de Agio Gerado em 1999

No ano-calendario de 1999, a empresa Platypus S.A. registrou agio na operacao de aquisi¢do do
Laboratdrio Clinico Delboni Auriemo S.A. (atual DASA) no montante de R$ 41.322 mil, o qual
foi amortizado contabilmente nos 5 anos calendéarios subseqlientes.

Tais amortizacdes foram consideradas como despesas ndo dedutiveis na determinacéo do lucro
real e da base de célculo da CSLL, ndo gerando, dessa forma, qualquer efeito fiscal na formacéo
dessas bases de célculo.

Na reorganizacao societaria realizada em 2004, as a¢des que a Platypus detinha no DASA foram
transferidas para a DASA Par, mediante a conferéncia para aumento de capital efetuada a valor
contabil, ou seja, liquido do agio amortizado.
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Nessa transacdo, verificamos que o referido agio ndo gerou efeito fiscal, sendo as amortizacdes
efetuadas em periodos anteriores mantidas no Livro de Apuracdo do Lucro Real (parte B do
LALUR) para aproveitamento futuro.

No entanto, cumpre-nos alertar que, segundo o art. 33 do Decreto-Lei n° 1.598 de 1977, nos
casos de alienacdo de investimento avaliado pelo valor de patrimdnio liquido, o valor contébil
para efeito de determinar o ganho ou perda de capital na alienacdo ou liquidacao do
investimento em coligada ou controlada, sera a soma algébrica do: (i) valor do patriménio
liquido da investida; (ii) &gio ou desagio, ainda que tenha sido amortizado; e (iii) proviséo para
perdas que tiver sido computada da determinacao do lucro real.

Como a transagdo em comento realizou-se com pessoa juridica ligada, a eventual perda de
capital, apurada nos termos da referida norma, poderia ter sua dedutibilidade questionada pelo
Fisco na determinacdo do lucro real.. Mesmo admitindo a sua dedutibilidade, a referida perda se
tranformaria em prejuizo fiscal ndo operacional e, em decorréncia da incorporagéo, néo seria
transferida para a incorporadora, conforme legislacdo anteriormente comentada.

Por outro lado, se considerarmos que a conferéncia de a¢fes para 0 aumento do capital ndo se
caracteriza, tipicamente, como alienagéo de investimento e que, no caso concreto, representou a
mera substitui¢do dos acionistas, 0 4gio amortizado ndo seria computado na determinacdo do
ganho/perda de capital na reorganizacdo societaria de 2004, permanecendo na parte B do
LALUR da Platypus para futuro aproveitamento.

Nessa hipétese, poder-se-ia aplicar o disposto nos art. 7° da Lei n® 9.532 de 1996 e o0 art. 10° da
Lei n®9.718 de 1998, os quais determinam as condi¢des e requisitos para o aproveitamento
fiscal de amortizacGes de agio pelas pessoas juridicas que absorverem patriménio de outras, na
qual detenha participacdo societaria adquirida com &gio ou desagio e vice-versa.

Segundo referidas normas, as amortiza¢des poderdo ser consideradas como dedutiveis na
determinacdo do lucro real e da base de calculo da CSLL, desde sejam satisfeitas as seguintes
exigéncias:

e Desdobramento do registro contabil do montante de aquisicdo do investimento em: (i) valor
do patriménio liquido da investida; e (ii) agio/desagio em consonancia com o disposto no
art. 20 do Decreto Lei n° 1.598 de 1977.

¢ Indicacdo do fundamento econdmico para o pagamento do agio, dentre eles: (i) mais valia
dos bens do ativo da investida; (ii) sua rentabilidade com base em previsdo dos resultados
dos exercicios futuros; ou (ii) Fundo de comércio, intangiveis ou outras razdes econémicas.

e Absorcdo do patriménio da empresa que detenha participacéo ou vice-versa, em virtude de
incorporacéo, fuséo ou ciséo.

Diante do exposto, e por envolver valor expressivo de eventuais créditos tributarios,
recomendamos que a Sociedade consulte 0s seus assessores juridicos sobre a possibilidade de
aproveitamento fiscal do referido 4gio nos exercicios futuros da incorporadora.
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